MBM INVESTIMENTOS - PESQUISA APLICADA

Pairs Trading: Estratégia Estatistica e
Backtesting Avancado

Texto original do acervo, preservado para consulta. Esta documentagéo descreve o projeto; resultados, disponibilidade
dos aplicativos e afirmagdes dos modelos ndo foram revalidados nesta revisédo do site.

Pairs Trading € uma estratégia de arbitragem estatistica que identifica relagdes de longo prazo entre
dois ativos, explorando a reversdo a média para lucrar com a diferenga entre seus pregos. Este projeto,
desenvolvido por Ronan Alexandre Costa Silva, utiliza ferramentas avancadas para construgéo, analise
e backtesting dessa estratégia, com base em modelos econométricos e estatisticos robustos.

O que a estratégia oferece:

1. Andlise de Cointegracao e Reversao a Média:

- Identificagao de pares de ativos cointegrados que compartilham uma relagdo de equilibrio de longo
prazo.

- Uso de testes avangados, como ADF (Dickey-Fuller), e modelagem VECM (Modelo de Corregao de
Erros Vetorial) para validar a relagdo entre os ativos.

2. Modelos Estatisticos Robustecidos:

- Construgédo de modelos OLS (Minimos Quadrados Ordinarios) para analisar as relagdes entre
variaveis.

- Aplicacao de processos de Ornstein-Uhlenbeck (OU) para medir a velocidade de reversao a média e
calcular bandas de negociacao.

3. Backtesting Detalhado:

- Simulagao de estratégias com base em dados histéricos, dividindo a série em periodos de treino e
teste.

- Calculo de métricas de desempenho como retorno anualizado, desvio-padrao, drawdown maximo,
VaR, beta e Sharpe Ratio.

4. Visualizagdes Interativas e Intuitivas:

- Dashboards que permitem acompanhar a correlagdo mével entre ativos.

- Graficos 3D para identificar pares com evidéncias mais fortes de cointegragéo e maior potencial de
reversio.

Problemas Resolvidos pela Estratégia:

- Identificagao de Oportunidades de Arbitragem:

Muitos investidores enfrentam dificuldades para encontrar pares de ativos que realmente compartilham
uma relagao estatistica significativa. Este projeto automatiza a analise, permitindo identificar pares de
forma sistematica.
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- Mitigagado de Riscos de Mercado:
A estratégia de pairs trading é projetada para ser neutra ao mercado, o que significa que as flutuagoes
do mercado em geral tém impacto limitado nos resultados.

- Robustez Operacional:
O uso de técnicas avancadas de backtesting garante que a estratégia seja avaliada em cenarios
realistas, incluindo periodos de alta e baixa volatilidade.

Tecnologias Utilizadas:

- R para Analise Estatistica: Bibliotecas como "egcm’, “vars’, 'TTR" e "PerformanceAnalytics™ sdo
usadas para analise econométrica, calculo de indicadores e modelagem.

- Modelagem Avangada: Ferramentas como VAR (Vetores Autorregressivos), VECM e regressao OLS
garantem a robustez dos resultados.

- Visualizagbes Interativas: Utilizagdo de ‘ggplot2” e “plotly’ para graficos intuitivos e dindmicos.

- Backtesting: Divisdo de dados em periodos de treino e teste para avaliar a robustez da estratégia em
diferentes cenarios.

Beneficios para Investidores:

- Identificacdo de Padrdes Ocultos:

A analise econométrica profunda revela relagdes entre ativos que nao sdo 6bvias em analises
convencionais.

- Decisdes Informadas:

A modelagem baseada em dados fornece insights confidveis para operar com seguranca em pares de
ativos.

- Riscos Mitigados:

Estratégias neutras ao mercado reduzem a exposigao a flutuagdes macroeconémicas.

Concluséo:

Este projeto demonstra a eficacia de estratégias baseadas em cointegracao e reversdo a média para
pares de ativos, utilizando um conjunto avangado de ferramentas estatisticas e de backtesting. Ele é
ideal para investidores quantitativos e gestores que buscam explorar oportunidades de arbitragem
estatistica com seguranca e eficiéncia.

Entre em contato para saber mais sobre como integrar essa abordagem em suas operagdes de
mercado.

Fonte: descrigao publica do projeto no Wix da MBM Investimentos. A cépia original em JSON permanece no pacote de
implementacéo.
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